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MASTER II « FINANCE-ASSURANCE »

 PROGRAMMATION, SELECTION ET FINANCEMENT

DES PROJETS D'INVESTISSEMENT

Responsable du cours : Jean-François GUEUGNON

Objectifs

( Présenter les outils d’aide à la décision d’investissement et de financement en univers certain et en univers incertain

( Préparer, à l’aide de l’outil informatique, la prise de décision et le plan de financement d’un projet ou d’un programme d’investissement

( évaluer et analyser, à partir de cas, les décisions d’investissement et leurs conséquences dans l’entreprise

( Développer la maîtrise de l’outil informatique indispensable à l’analyse des projets et des programmes d’investissement

Bibliographie indicative à consulter avant le début du cours

( CHARREAUX G. : Gestion financière, LITEC, 1990. Chapitre 2 : La règle de la valeur actuelle nette, pp 31-48.

( CLARK J.J. , HINDELANG T.J. , PRITCHARD R.E. : Capital budgeting-Planning and control of capital expenditures, Prentice Hall, 3ème édition, 1989. Chapitre 1 : Introduction of the management of capital assets, pp 1-14. Chapitre 2 : Interest and annuities. pp 15-26.

( GALESNE A. : Les décisions financières de l'entreprise-l'investissement, Première partie, Dunod, 1981. Chapitre 1 : Qu'est-ce que la finance d'entreprise ?, pp 1-7. Chapitre 2 : L'objectif fondamental en finance d'entreprise, la maximisation de la valeur de la firme. Chapitre 3 : Contenu et organisation de la fonction financière dans les entreprises françaises, pp 17-31. Chapitre 4 : Quelques outils potentiels en finance d'entreprise, pp 32-54.

( LEVARY R.R., SEITZ N.E. : Quantitative methods for capital budgeting, South-Western Publishing Co., 1990, Chapitre 01 : Introduction, pp 1-18.

THEME N°1 : LA non-séparabilité des décisions d’investissement et de financement

Plan du cours

Chapitre 1 : L’estimation des flux nets de trésorerie

Section 1 : Les flux nets de trésorerie d’exploitation

Section 2 : Les flux nets de trésorerie

Chapitre 2 : La séparabilité des décisions d’investissement et de financement

Section 1 : Le coût des éléments du bilan 

Section 2 : Le coût des ressources financières

Section 3 : Les critères des dirigeants

Section 4 : Les critères académiques

Chapitre 3 : La non-séparabilité des décisions d’investissement et de financement

Section 1 : La valeur actuelle nette de base

Section 2 : La valeur actuelle nette de financement

Section 3 : La valeur actuelle nette des options de croissance

Travaux pratiques

(
SOPHIA 
: Le cas des TIR multiples

(
FABIEN
: L’étude d’un projet d’investissement standard

Bibliographie

( CHARREAUX G. : Gestion financière, LITEC, 1990. Chapitre 06 : Le choix des investissements en situation de certitude, pp 220-225. Chapitre 07 : Options, décisions d’investissement et de financement, pp 255-262.

( FRAIX J. : Manuel d'évaluation des projets industriels, éditions Premisse, 1988. Chapitre 4 : Les critères de choix, pp 223-382.

( GALESNE A.: Les décisions financières de l'entreprise : l'investissement, Dunod, 1981. Chapitre introductif : La notion d'investissement, pp 55-74. Chapitre 1 : Les critères de rentabilité traditionnels, pp 75-96. Chapitre 2 : L'impact de l'adoption d'un critère de rentabilité selon la nature des projets d'investissement retenus, pp 97-116. Chapitre 3 : Les fondements du choix rationnel d'un critère de rentabilité, pp 117-148.

( LEVARY R.R., SEITZ N.E. : Quantitative methods for capital budgeting, South-Western Publishing Co, 1990. Chapitre 2 : Evaluation of capital investments. pp 19-58.

THEME N°2 : LA SELECTION D'UN PROGRAMME D'INVESTISSEMENT EN UNIVERS CERTAIN A L'AIDE DE

LA PROGRAMMATION LINEAIRE

Chapitre 1 : De l'usage de la programmation linéaire dans la définition d'un programme d'investissement

Section 1 : Les modèles de programmation linéaire en nombres réels

Section 2 : Les modèles de programmation linéaire en nombres entiers

Chapitre 2 : De l'usage de la programmation linéaire à objectifs multiples dans la définition d'un programme d'investissement

Section 1 : Les modèles de programmation linéaires à buts multiples

Section 2 : Les modèles de programmation linéaires à buts multiples et ordonnés

Travaux pratiques 

(
Le cas STET : Programme d'investissement et contraintes budgétaires

Bibliographie

CLARK J.J. , HINDELANG T.J. , PRITCHARD R.E. : Capital budgeting-Planning and control of capital expenditures. Prentice Hall. 3ème édition. 1989.

Chapitre 18 : Introduction to mathematical programming, pp 326-348.

Chapitre 19 : Multiperiod analysis under conditions of certainty : linear programming, pp 349-374.

Chapitre 20 : Multiperiod analysis under conditions of certainty : integer and goal programming, pp 375-408.

FRAIX J. : Manuel d'évaluation des projets industriels. Editions Premisse. 1988. 

Chapitre 05 : La sélection de projets, pp 383-430.

A. GALESNE : Les décisions financières de l'entreprise - l'investissement, Deuxième partie, Titre 1. Dunod. 1981.

Chapitre 4 : La sélection des investissements en situation de rationnement du capital, pp 149-186.

LEVARY R.R., SEITZ N.E. : Quantitative methods for capital budgeting. South-Western Publishing.Co. 1990.

Chapitre 05 : Linear programming models for capital budgeting, pp 326-348.

Chapitre 06 : Dual linear programming and capital budgeting, pp 155-171.

Chapitre 07 : Duality in horizon models for capital budgeting, pp 173-192.

Chapitre 08 : Integer programming models for capital budgeting, pp 193-204.

Chapitre 09 : Goal programming models for capital budgeting, pp 205-220.

THEME N°3 : Les approches normatives

des projets d’investissements ponctuels

et de leur financement

Plan du cours

Chapitre 1 : Les différentes approches du taux d’actualisation

Section 1 : L’approche managériale 

Section 2 : L’approche Espérance-Ecart-type

Section 3 : L’approche par le modèle de marché

Section 4 : L’approche par le modèle d’équilibre des actifs financiers 

Chapitre 2 : Le plan de financement des décisions d’investissement

Section 1 : La plan de financement prévisionnel de l’entreprise

Section 2 : La liaison choix et financement du programme d’investissement

Travaux pratiques

(
LAMITE


   : L'analyse ponctuelle selon le modèle Espérance-Ecart-type

( MONDIAL DATA : L’analyse ponctuelle selon le modèle Espérance-Ecart-type

(
NIPUL



   : L'analyse ponctuelle selon le modèle Espérance-Ecart-type-Assurance

(
SEROL



   : L'analyse ponctuelle selon le modèle d'évaluation des actifs financiers

(
M.G.B.


 
   : L'analyse ponctuelle selon le modèle d'évaluation des actifs financiers

(
SIMULA


   : L'analyse ponctuelle du risque à l'aide de la simulation

(
DECOR



   : L’investissement et son plan de financement

Bibliographie

( CHARREAUX G. : Gestion financière, LITEC, 1990. Chapitre 04 : Le choix des investissements en situation de certitude, pp 109-136.

( CLARK J.J. , HINDELANG T.J. , PRITCHARD R.E. : Capital budgeting-Planning and control of capital expenditures, Prentice Hall, 3ème édition, 1989. Chapitre 4 : Analysis of capital project cash flows, pp 44-60. Chapitre 5 : Evaluation of alternative investment opportunities, pp 61-77. Chapitre 6 : Discounted cash-flow evaluation techniques, pp 78-100. Chapitre 7 : The superiority of the net present value technique, pp 101-128. 

THEME N°4 : L’ ANALYSE SEQUENTIELLE

DES DéCISIONS D'INVESTISSEMENT

Plan du cours

Chapitre 1 : Les projets d'investissement et l'arbre de décision

Section 1 : Les règles de construction de l'arbre de décision

Section 2 : Les règles d'utilisation pratique

Chapitre 2 : Les extensions de l'arbre de décision en univers incertain

Section 1 : Des techniques de simulation

Section 2 : L'approche probabiliste généralisée

Travaux pratiques

(
SIRENES 



: L'analyse séquentielle à l'aide du critère de la rentabilité

(
ALEAS




: L'analyse séquentielle à l'aide du couple rentabilité-Risque

(
GOODGOOD 

: L'analyse séquentielle en termes Rentabilité-Risque-Assurance

Bibliographie

( CHARREAUX G. : Gestion financière, LITEC, 1990. Chapitre 5 : Le choix des investissements en situation d'incertitude, pp 153-181.

( CLARK J.J. , HINDELANG T.J. , PRITCHARD R.E. : Capital budgeting-Planning and control of capital expenditures, Prentice Hall, 3ème édition, 1989. Chapitre 9: The management of forecasting, sensitivity analysis and ajustment for price trends, pp 155-173. Chapitre 11 : Introduction to risk analysis, pp 197-214. Chapitre 12 : Project selection under conditions of risk, pp 215-230. Chapitre 13 : Advanced problems in capital budgeting under conditions of risk, pp 231-246.

( FRAIX J. : Manuel d'évaluation des projets industriels. Editions Premisse. 1988. Chapitre 6 : La prise en considération de l'incertitude, pp 431-467.

( GALESNE A. : Les décisions financières de l'entreprise-l'investissement, Dunod, 1981. Chapitre 1 : Incertitude et risque, pp 149-186. Chapitre 3 : Les méthodes d'appréciation des projets d'investissement isolés en avenir probabilisable, pp 214-263

( LEVARY R.R., SEITZ N.E. : Quantitative methods for capital budgeting, South-Western Publishing Co., 1990. Chapitre 3 : Single project risk analysis, pp 64-87.

THEME N°5 : LA SELECTION DU PROGRAMME D'INVESTISSEMENT EN UNIVERS INCERTAIN

Plan du cours

Introduction : Les approches « portefeuille » du programme d'investissement

Chapitre 1 : L'approche « Programmation linéaire »

Section 1 : Les modèles de programmation linéaire à but simple

Section 2 : Les modèles de programmation linéaires à buts multiples

Chapitre 3 : L'approche « Simulation »

Chapitre 4 : L’approche « Options »
Section 1 : Les options réelles

Section 2 : Les options financières

Travaux pratiques

(STET 




: Programme d'investissement et contraintes budgétaires

(BRADIFF


: L'approche selon le modèle d'évaluation des actifs financiers

(VECANEM 

: La liaison investissements, financement et valeur de l'entreprise

(TITAN



: Structure financière, sélection et financement des investissements

Bibliographie

( CLARK J.J. , HINDELANG T.J. , PRITCHARD R.E. : Capital budgeting-Planning and control of capital expenditures, Prentice Hall, 3ème édition, 1989. Chapitre 13 : Portfolio effects, pp 247-268. Chapitre 18 : Introduction to mathematical programming, pp 326-348. Chapitre 19 : Multiperiod analysis under conditions of certainty : linear programming, pp 349-374. Chapitre 20 : Multiperiod analysis under conditions of certainty : integer and goal programming, pp 375-408. Chapitre 21 : Multiperiod analysis under conditions of risk, pp 409-433.

( FRAIX J. : Manuel d'évaluation des projets industriels, Editions Premisse, 1988. Chapitre 5 : La sélection de projets, pp 383-430.

( GALESNE A. : Les décisions financières de l'entreprise-l'investissement, Dunod, 1981. Titrre 1, Chapitre 4 : La sélection des investissements en situation de rationnement du capital, pp 149-186. Titre 2, Chapitre 4 : Les méthodes utilisables en avenir incertain dans le cadre de la sélection d'un programme d'investissement, pp 264-286.

( LEVARY R.R., SEITZ N.E. : Quantitative methods for capital budgeting, South-Western Publishing Co., 1990. Chapitre 5 : Linear programming models for capital budgeting, pp 326-348. Chapitre 6 : Dual linear programming and capital budgeting, pp 155-171. Chapitre 7 : Duality in horizon models for capital budgeting, pp 173-192. Chapitre 8 : Integer programming models for capital budgeting, pp 193-204. Chapitre 9 : Goal programming models for capital budgeting, pp 205-220. Chapitre 10 : Simulation and capital budgeting, pp 221-248. Chapitre 11 : Applying some advanced mathematical models to capital budgeting, pp 249-268.
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