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I – Traitez au choix le point A ou le point B

A – Pour la période t on note

Yt le produit

Y D
t la demande

Y O
t l’offre

Pt le prix

Mt la masse monétaire

It l’information disponible

xt le logarithme de Xt

xa
t E[xt|It−1]

Admettons que l’économie est bien représentée par le modèle suivant :

yO

t = ȳ + α (pt − pa

t ) α > 0 ȳ > 0 (1)

yD

t = mt − pt (2)

mt = mt−1 + et (3)

les et sont des chocs aléatoires indépendants et d’espérance nulle.

1. Propriétés du modèle

1.1. Donnez la signification de y . Que représente α ? Au prix de quelle(s) hypothèse(s)

écrit-on l’équation (2) ? À quel niveau le produit s’établit-il ?

1.2. Les autorités monétaires annoncent une croissance régulière de la masse monétaire au

taux µ . Reformulez l’équation (3) .

1.3. À quel niveau s’établit le produit ? Qu’en concluez-vous sur l’efficacité des politiques

économiques ?

2. Dorénavant l’économie subit des chocs de productivité εt indépendants et d’espérance nulle.

2.1. Modifiez le modèle de façon à en tenir compte.

2.2. Exprimez le produit de l’économie.

2.3. Isolez l’effet prix du choc de productivité. Commentez.

B – Répartition du produit et fluctuations de l’activité et de l’emploi

Barème : I=6 points, II=5 points, III=5 points, IV=4 points, Examen de janvier 2009 1/4
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