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Objectif : Evaluation des projets d’investissement en univers incertain — Niveau 1

INTRODUCTION
PREMIERE PARTIE : Les méthodes d’évaluation des projets d’investissement en univers déterministe

Chapitre 1 : Les caractéristiques d’un projet d’investissement
Section 1 : La notion d’investissement
Section 2 : Les flux nets de trésorerie
Section 3 : Les variantes fiscales des projets d’investissement

Chapitre 2 : L’admissibilité des projets d’investissement en univers déterministe
Section 1 : Les critéres de rentabilité
Section 2 : Les conséquences du choix du critére de rentabilité
Section 3 : La remise en cause des critéres classiques d’investissement

Chapitre 3 : Le coiit moyen pondéré du capital de la firme et du projet d’investissement
Section 1 : La mesure du co(t du capital
Section 2 : La mesure du codt de la dette
Section 3 : L’estimation du co(t moyen pondéré du capital

DEUXIEME PARTIE : Les méthodes d’évaluation des projets d’investissement en univers incertain

Chapitre 5 : L’introduction de I’incertitude et du risque dans le choix des investissements
Section 1 : Le risque et I’incertitude
Section 2 : La prise en considération du risque en avenir incertain non probabilisable
Section 3 : La prise en considération du risque en avenir incertain probabilisable

Chapitre 6 : La fonction d’utilité dans le choix des investissements
Section 1 : La théorie de I’utilité
Section 2 : L’utilité espérée du projet d’investissement

TROISIEME PARTIE : Du cot au taux de rentabilité des ressources financiéres du projet d’investissement

Chapitre 7 : Le modele de portefeuille de Markowitz
Section 1 : Les hypothéses et la formulation du modéle
Section 2 : Le choix de portefeuille et la frontiere efficiente
Section 3 : Le concept de diversification et ses limites

Chapitre 8 : Le modele de marché de Sharpe-Lintner
Section 1 : L’introduction d’un facteur commun dans le modéle de portfeuille
Section 2 : La performance des actifs financiers dans le modéle de marché

Chapitre 9 : Le modeéle d’évaluation des actifs financiers (M.E.D.A.F.)
Section 1 : Les fondements du M.E.D.A.F.
Section 2 : La performance des actifs financiers dans le MEDAF

BIBLIOGRAPHIE
FRAIX J. (1988) : Manuel d’évaluation de projets industriels, Ed. Prémisses De Boeck- Université
GALESNE A. (1981) : Les Décisions financieres de I’entreprise : I’investissement, Ed. Dunod

LEUTENNEGER M.A.(1999) : Gestion de portefeuille et théorie des marchés financiers, Ed. Econqmica
MOURGUES N. (1994) : Le choix des investissements dans 1’entreprise. Gestion Poche, Ed. Economica




